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26,499

51,546

57,638

63,968

2021 2022 2023 2024E

RECEITA LÍQUIDA (R$ mil)

Nota: consolidação da carteira. Parte dos orçamentos de 2024 ainda estão em revisão pelas empresas e podem sofrer ajustes nos próximos dias.

11 %

• Fundo está com foco na venda de 
ativos e devolução de capital aos 
investidores mas precisamos buscar e 
manter a boa performance das cias 
investidas para realizarmos as 
melhores transações de venda possível.
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5,405

7,835

19,024 19,282

6,194
7,320

22,404
21,720

Colab Dress & Go Laqus Zarpo

2022 2023

15 %

10 %

18 % 13 %R$ mil
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• Continuamos dando prioridade ao Plano de Liquidação de ativos aprovado em 2022.
• Conseguimos vender Zarpo já em 2023

2S 2022 1S 2023 2S 2023 1S 2024 2S 2024 1S 2025 2S 2025 1S 2026 2S 2026

2S 2022 1S 2023 2S 2023 1S 2024 2S 2024 1S 2025 2S 2025 1S 2026 2S 2026

2S 2022 1S 2023 2S 2023 1S 2024 2S 2024 1S 2025 2S 2025 1S 2026 2S 2026

2S 2022 1S 2023 2S 2023 1S 2024 2S 2024 1S 2025 2S 2025 1S 2026 2S 2026

2S 2022 1S 2023 2S 2023 1S 2024 2S 2024 1S 2025 2S 2025 1S 2026 2S 2026
Fundo Venture 

Brasil Central 
2/26/2024 5



• W7 fez uma venda da sua participação em 3 parcelas e atrelada 
ao resultado futuro da cia (2024, 2025 e 2026)

• A “1ª data de corte” será em março/abril de 2024. Auditoria está 
concluindo resultado.

• 1ª parcela mostra que iremos receber R$ 3,3 milhões (investimos 
R$ 3.6 milhões em 2013)

• Restam outras duas parcelas para 2025 e 2026

• Obs.:

• Transação tem um valuation mínimo garantido da cia: 
R$ 28 milhões (o que representa um valor mínimo de R$ 
4,2 milhões para a W7)

20,472

19,282

21,720
21,912

2021 2022 2023 2024E

RECEITA LÍQUIDA (R$ mil)

1 %
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• Holding W7 detém 20% do total de cotas do 
fundo. 

• O Fundo Venture Brasil Central conta com outros 
investidores como FINEP, Sebrae Nacional e 
BDMG

• Fundo ainda possui 14 ativos a serem vendidos e 
um valor estimado total de até R$ 90 milhões, o 
que pode representar até R$ 18 milhões para a 
W7.

Cloud Computing GovTech/Regtech Cybersecurity

Martechs

Portifólio Atual com 15 empresas

Logística e TransporteEnergia

Varejo Indústria Contabilidade

RH Teck
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https://nucont.com/
https://www.portaldecompraspublicas.com.br/
https://mereo.com/
https://www.nvoip.com.br/
https://configr.com/
http://www.xodoapp.com/
https://apura.com.br/
https://www.xvisiontecnologia.com.br/
https://datapolicy.co/
https://everlogbrasil.com.br/
https://polichat.com.br/
https://www.pricesurvey.io/
https://site.svatech.com.br/
https://solarview.com.br/




CovidCovid

Período de 
Investimentos W7

Prazo do Fundo W7 Prazo do Fundo W7

Período de 
Investimentos W7

Venda 
TIR ~25% a.a. 
(4,5x capital investido)

Venda 
TIR ~25% a.a. 
(4,5x capital investido)
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Ibovespa (IBOV) Selic

• Covid, inflação e SELIC geram grande impacto no preço dos ativos

• Alta volatilidade dos mercados dificulta investimentos e reduz possibilidade de venda de ativos
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Locaweb (LWSA3)

• Locaweb tem ações valorizadas no início da Covid mas sofre impacto de Selic como todos os outros ativos

Covid
SELIC

Venda 
TIR ~25% a.a. 
(4,5x capital investido)
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CVC (CVCB3)

• Setor de turismo muito impactado pela Covid

Covid
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CVC (CVCB3)

• Setor de turismo muito impactado pela Covid

Covid
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Lojas Americanas (LAME4) Grupo Pão de Açucar (PCAR3) Magazine Luiza (MGLU3) CVC (CVCB3) Enjoei (ENJU3) Getninja (NINJ3)

G2D (G2DI33) Meliuz (CASH3) Infracommerce (IFCM3) Locaweb (LWSA3) Mobly (MBLY3)

• Empresas de varejo e turismo ajustaram fortemente seus valores.

SELIC

2/26/2024 14



0

20

40

60

80

100

120

M
ar

-2
0

A
p

r-
2

0

M
ay

-2
0

Ju
n

-2
0

Ju
l-

2
0

A
u

g-
2

0

Se
p

-2
0

O
ct

-2
0

N
o

v-
2

0

D
ec

-2
0

Ja
n

-2
1

Fe
b

-2
1

M
ar

-2
1

A
p

r-
2

1

M
ay

-2
1

Ju
n

-2
1

Ju
l-

2
1

A
u

g-
2

1

Se
p

-2
1

O
ct

-2
1

N
o

v-
2

1

D
ec

-2
1

Ja
n

-2
2

Fe
b

-2
2

M
ar

-2
2

A
p

r-
2

2

M
ay

-2
2

Ju
n

-2
2

Ju
l-

2
2

A
u

g-
2

2

Se
p

-2
2

O
ct

-2
2

N
o

v-
2

2

D
ec

-2
2

Ja
n

-2
3

Fe
b

-2
3

M
ar

-2
3

A
p

r-
2

3

M
ay

-2
3

Ju
n

-2
3

Ju
l-

2
3

A
u

g-
2

3

Se
p

-2
3

O
ct

-2
3

N
o

v-
2

3

D
ec

-2
3

Ja
n

-2
4

Fe
b

-2
4

Enjoei (ENJU3) Getninja (NINJ3) G2D (G2DI33) Meliuz (CASH3) Infracommerce (IFCM3) Locaweb (LWSA3) Mobly (MBLY3)

• Empresas de base tecnológica listadas em bolsa também sofreram com ajustes de preços

SELIC
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Enjoei (ENJU3) Getninja (NINJ3) G2D (G2DI33) Meliuz (CASH3) Infracommerce (IFCM3) Locaweb (LWSA3) Mobly (MBLY3)

Marcação 
de Cota 

do Fundo 

Marcação 
de Cota 

do Fundo 

• Condições de mercado impactam valor dos ativos no portfolio do fundo.  Cada setor pode ter maior 
ou menos relação com volatilidade de mercado

2/26/2024 16

Marcação 
de Cota 

do Fundo 



• Continuamos a manter o foco na venda dos ativos buscando rentabilidade (TIR +) para os 

investidores. Amortização de cotas é nossa prioridade (slides 3 a 7). 

• Cenário macroeconômico, político etc., impactaram fortemente o valor e liquidez de ativos 
(slides 11 a 14). O portfolio de investidas do Fundo W7 também é impactado.

• O Fundo sofrerá impacto negativo relevantes no valor de cota em função da grande 

volatilidade recente e respectivo ajuste de preço dos ativos.

• Ajustes negativos no valor dos ativos e consequentemente no valor da cota do fundo ainda 

permitem vendermos os ativos com rentabilidade positiva

• Manutenção da queda da taxa Selic poderá acelerar maior dinamismo de mercado e trazer 

melhores condições de venda das empresas do portfolio.
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• Devemos ter convocação em breve de AGC para aprovação das Demonstrações 
Financeiras do fundo.
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1. Impacto no valor dos ativos da carteira do fundo 

2. Sobre as variações em Zarpo e Laqus
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1. Impacto no valor dos ativos da carteira do fundo 

2. Sobre as variações em Zarpo e Laqus
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64.20 

30.94 

25.22 

8.04 

Laqus Laudo Anterior Diluição W7 Ajuste de Valor da Laqus Laqus Laudo Atual

Laqus captou mais de R$ ... junto a 
outros investidores. W7 não aportou 

recursos e acabou sendo diluído.  
Participação do fundo cai em 8,9%, 

saindo do total de 22,6% para 13,76% 

Valor da Laqus foi ajustado de R$ 
283 milhões para R$ 225 milhões.  
Impacto de R$ 8 milhões no fundo 

W7. Ativos totais do fundo 
foram reduzidos em 
R$ 33,2 milhões
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64.20 

30.94 

25.22 

8.04 

Laqus Laudo Anterior Diluição W7 Ajuste de Valor da Laqus Laqus Laudo Atual

R$ 14,6 R$ 11,1 -24%

%
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Valor Investido (R$) 1,151,748 
% W7 da Cia 13.76%

Valor da Cia MOIC (1) Valor % W7 % Rent. Total TIR ao ano
283,000,000 34x 38,940,000 3381% 55.29%
224,000,000 27x 30,822,400 2676% 50.81%
200,000,000 24x 27,520,000 2389% 48.69%
100,000,000 12x 13,760,000 1195% 36.35%

50,000,000 6x 6,880,000 597% 25.03%

(1) Multiple of Invested Capital

O valor de entrada do fundo permite 
vendermos a empresa dentro de uma faixa 
ampla de valores e ainda garantir TIR muito 
positivas apesar do possível impacto na cota 

da fundo



60.83 

16.37 16.37 

44.46 

Zarpo Laudo Anterior Ajuste de Valor da zarpo Zarpo Laudo Atual

2/26/2024 30

% do Fundo na Zarpo não se alterou. 
Impacto vem apenas do valor da Zarpo 

muito impactado pela dinâmica do setor de 
turismo e varejo e também da situação 

macroeconômica (ex. juros altos)

Ativos totais do fundo 
foram reduzidos em 
R$ 44,4 milhões



60.83 

16.37 16.37 

44.46 

Zarpo Laudo Anterior Ajuste de Valor da zarpo Zarpo Laudo Atual
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R$ 18,02

$ 12 $ 9 -25%

R$ 10,0 -45%

%


