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OBJETIVO DA POLITICA DE INVESTIMENTO

A Politica de Investimentos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FERNANDOPOLIS tem como objetivo estabelecer as diretrizes das aplicacdes dos
recursos visando atingir a meta atuarial definida para garantir a manutencdo
do seu equilibrio econdmico-financeiro e atuarial, tendo sempre presentes os
principios da boa governanca, da seguranca, rentabilidade, solvéncia, liquidez
e transparéncia.

Todo o conteldo, bem como todo o processo de formalizacdo e
aprovacdo desta Politica de Investimento estd em conformidade com a
Resoluc@do CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2011 que dispdem sobre as
aplicacdes dos recursos dos RPPS.

Compete ao Comité de Investimentos a elaboracdo da Politica de
Investimento, que deve submeté-la para aprovacdo do Conselho Deliberativo,
6érgdo superior competente para definicdes estratégicas do RPPS. Essa estrutura
garante a segregacdo de funcdes adotadas pelos érgdos de execucdo,
estando em linha com as prdticas de mercado para uma boa governanga
corporativa.

A presente Politica de Investimentos dd embasamento e formaliza todos
0s processos de tomada de decisdes relativo aos investimentos do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FERNANDOPOLIS, sendo instrumento essencial para
garantir a consisténcia necessdria na gestdo dos recursos em busca de
resultados eficientes com vistas ao atingimento do equilibrio econémico-
financeiro atuarial.

Os fundamentos para a elaboracdo da presente Politica de
Investimentos estdo centrados em critérios técnicos qualitativos e quantitativos
e que, como deve ser observado, deve ter como principal base a situacdo
atuarial em que cada RPPS se encontra através de devido estudo de cdiculo
atuarial.

A Politica de Investimentos tem ainda, como objetivo especifico, zelar
pela eficiéncia na conducdo das operacodes relativas as aplicacdes dos
recursos, buscando alocar os investimentos em Instituicdes que possuam as
seguintes caracteristicas: (i) solidez patrimonial, (i) experiéncia positiva no
exercicio da atividade de administracdo e gestdo de recursos e (i) ativos com
adequada relacdo risco X retorno.

Para cumprimento de tal objetivo e considerando ainda as perspectivas
do cendrio econdbmico, a Politica estabelecerd as modalidades e os limites
legais e operacionais, critérios de andlise e controle dos investimentos,
buscando a mais adequada alocacdo dos atfivos tendo em vista as
necessidades de caixa no curto, médio e longo prazo, sempre atendendo a
todos os requisitos da Resolucdo CMN 3.922/2010 e Portaria MPS 519/2001.



CENARIO ECONOMICO

PERSPECTIVAS ECONOMICAS — INTERNACIONAL

De acordo com os dados oficiais consolidados no Instituto de Pesquisa
Economia Aplicada — IPEA - e salvo surpresas imponderdveis, a economia
mundial seguird estavel com perspectivas de crescimento relativamente
elevadas em 2018. Os sustentdculos dessa tendéncia assentam-se sobretudo
em trés fatores que serdo examinados a seguir.

Em primeiro lugar, as politicas fiscais expansionistas em toda a Zona do
Euro e na Asia, associadas a politicas monetdrias razoavelmente expansionistas
garantiram liquidez em niveis suficientes para manter o ritmo do investimento e
CoNnsumo.

Em segundo lugar, o reaguecimento do preco do petréleo em particular,
mas das commodities em geral, foram capazes de reverter o pessimismo com o
setor de energia percebido em 2016. Deve-se destacar que houve
desaceleracdo no volume desses negdcios no Ultimo trimestre. Contudo, os
novos patamares de preco tém sido suficientes para garantir expectativas
moderadamente positivas para o ano de 2017 e 2018.

Em terceiro lugar, comemora-se o fato de a alta relativa da atividade
econdmica em 2017 ndo ter pressionado os indices de inflacdo, que
permaneceram seguros em relacdo as metas dos bancos centrais em todas as
economias desenvolvidas e China.

Outros fatores combinados contribuiram para a construcdo da atual
conjuntura, bem como para a expectativa imediata. Num fendmeno também
visto no Brasil, os acontecimentos econdmicos parecem ter adquirido certa
independéncia dos acontecimentos politicos. Evidentemente, ndo h& qualquer
garantia de que este cendrio estabeleca-se indeterminadamente mas, até
onde se é possivel observar, tais dindmicas trouxeram alento aos mercados.

Deve-se destacar que as previsdes de contdgio politico na economia
eram preocupantes em 2017, posto que os discursos radicais de candidatos que
figuravam entre os favoritos a comandarem importantes economias europeias
como Holanda e Franca pareciam encontrar alta ressondncia na sociedade.
No entanto, esses candidatos ndo chegaram, de fato, ao poder. Quando
chegaram, como no caso dos EUA, as promessas de campanha, até agora,
mostraram-se mais retdéricas do que efetivas.

Com excecdo da saida unilateral do Trans-Pacific Partnership - TPP
(Acordo Transpacifico de Cooperacdo Econdmica) anunciada por Donald
Trump nas primeiras horas de seu mandato presidencial, suas demais promessas
de campanha confinuam, aparentemente, sem perspectivas reais de
materializarem-se.

De toda forma, nenhum relevante tomador de decisdo deve ignorar o
fato de existir uma agenda protecionista pairando sobre Europa e EUA. Grosso
modo, alega-se que essas demandas seriam reacoes politicas contra as ondas
migratodrias provocadas pelas disputas territoriais no Oriente Médio e pela

p. 4



tens@o causada pelos movimentos terroristas autbnomos que, de maneira direta
e sistemdtica, tém atingido os principais paises da Europa. No entanto, deve-se
destacar que ndo sdo poucos os anadlistas que veem tais demandas como
ciclicas, tanto na Europa quanto nos EUA, cuja explicacdo assentar-se-ia mais
em posicionamentos ideoldgicos internos do que em fatores externos.

Atendo-se as questdes meramente econdmicas, o crescimento
esperado para a economia mundial em 2017, segundo o Fundo Monetdrio
Infernacional — FMI € de 3,5%. Para 2018, o Fundo prevé crescimento
ligeiramente maior, chegando a 3,6%. Para a Zona do Euro, a previsdo de
variacdo do PIBé de 1,7% em 2017 e 1,6% em 2018. No que se refere aos EUA os
numeros sdo um pouco mais elevados, com previsdo de 2,3% para este ano e
2,5% para o proximo. Para a Asia em conjunto, a perspectiva é de crescimento
idéntico tanto em 2017 quanto em 2018, ambos em 6,4% - embora a Ching,
isoladamente, deva crescer respectivamente 6,6% e 6,2%.

A previsQo para os paises emergentes ou em desenvolvimento é de 4,5%
em 2017 e 4,8% em 2018, ainda que o resultado para o Brasil nGdo acompanhe
essas grandezas. Para o FMI o Brasil deverd crescer em 2017 apenas 0,2% e ndo
mais do que 1,7% em 2018.

H& de se destacar, contudo, algumas fontes de incerteza para os
proximos meses e, paradoxalmente ao que foi dito a pouco, a origem central
dessas duvidas € politica. Nos Ultimos dias a Coreia do Norte assumiu um
comportamento abertamente belicoso, com ofensas diretas aos seus vizinhos
Coreia do Sul e Japdo, que imediatamente reagiram diplomaticamente nos
féruns apropriados. Ambos os paises levaram a Organizagcdo das Nacdes Unidas
— ONU reivindicacdes de retaliacdes econdmicas e militares contra a Coreia do
Norte. Os EUA se pronunciaram soliddrios & causa, bem como a Unido Europeia
e Reino Unido.

Os riscos de degradacdo desse quadro sdo politicos e econdmicos. No
campo politico, é dada com certa a morte de milhares de civis na Asia, em
especial na prépria Coreia do Norte, posto que suas bases militares, segundo as
informacodes disponiveis, estariam escudadas em territdrios urbanos.
Naturalmente, situacdes dessa natureza causam comocdo na opinido publica,
0 que leva as ponderacodes de estratégia militar a outras consideracdes, nem
sempre amistosas.

Oficialmente a guerra entre EUA e Coreia do Norte comecou em 1950 e
jamais foi formalmente encerrada. Novos movimentos militares contra o regime
comunista, poderiam inflamar ainda mais as posicdes nacionalistas extremadas
de alguns grupos internos nos EUA, potencializando, por exemplo, tensdes
xeno6fobas, marcadamente presentes na atual conjuntura daquele pais. No
campo econdmico os estragos ndo seriam despreziveis, uma vez que mais uma
frente de batalha surgiria, onerando ainda mais o fesouro americano com
custos de defesa. No entanto, deve-se ter em mente que, por ora, nada hd de
definitivo com relacdo a esse tema.

De maneira geral, os impactos esperados da economia mundial sobre o
Brasil em 2017 e 2018 continuam positivos. Em funcdo de uma ainda elevada
liguidez mundial, e de um certo aquecimento no preco de commodities, o0s
investimentos diretos no Brasil tém se mantido em patamares relativamente
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satisfatérios para os padrdoes nacionais, sustentando uma taxa de cdmbio
razoavelmente confortdvel para a economia nacional. Além, disso a demanda
mundial agquecida tem ajudado as exportacdes de forma que o saldo da
balanca comercial tem permanecido razoavelmente estdvel em todo ano de
2017, sem expectativas de reducdo para 2018.

PERSPECTIVAS ECONOMICAS — NACIONAL

De acordo com os dados oficiais consolidados no IPEA e salvo surpresas
imponderdveis, a economia nacional segue uma tendéncia de retomada de
crescimento e estabilidade. Para 2017 a expectativa do mercado é de
crescimento modesto, mas positivo de 0,4%. Para 2018 espera-se um
crescimento de ao menos 2%. No entanto, apesar de existirem razdes para a
manutencdo do ofimismo, hd volatilidades em diversas frentes, que podem
reverter tal tendéncia.

Os principais fatores positivos sdo: nivel de consumo relativamente
elevado, mas sem pressdes inflaciondrias devido & capacidade ociosa da
indUstria; dinamismo do setor de servicos que, de uma forma ou de outra, tem
conseguido absorver parte da mdo de obra desempregada de outros setores
da economia mais afetados com a crise; avancos na reforma frabalhista;
economia mundial aquecida; expectativas positivas com o ano eleitoral;
sinalizacdes de novas rodadas de privatizacdes de estatais; bem como avancos
das discussoes das Reformas, sobretudo a da Previdéncia.

Do ponto de vista negativo, deve-se ponderar os riscos da crise politica,
cuja manifestacdo mais simbdlica expressa-se na operacdo Lava - jato da
Policia Federal. Adicione-se ao cendrio as duvidas associadas d capacidade
de financiamento do déficit fiscal do ano de 2018, bem como,
paradoxalmente, as incertezas com as eleicoes do proximo ano.

A questdo da eleicdo, a propdsito, tem alimentado especulacoes
ambiguas. Anos de eleicdo costumam aguecer a economia, uma vez que 0s
gastos publicos sGo maiores e hd todo um custeio de campanha cujo montante
monetdrio ndo é desprezivel. Por outro lado, seguindo uma tendéncia mundial,
hd o florescimento de candidatos outsiders, ou seja, sujeitos sem tradicdo
eleitoral mas que, por alguma razdo, ascendem como forcas politicas capazes
de mobilizar votos suficientes para se elegerem. Enfretanto, ninguém sabe ao
certo se esses votos serdo traduzidos em estabilidade politica, tendo em vista as
provdaveis dificuldades de se angariar apoio legislativo junto ds bancadas.

Sobre esses candidatos, pairam no ar dividas acerca de suas habilidades
administrativas, de suas conviccdes econdmicas e até mesmo do respeito aos
marcos institucionais vigentes. A volatilidade associada decorre do fato de ndo
ser totalmente factivel o mercado precificar as propostas de cada um desses
candidatos, posto a auséncia de histérico como mandatdrios. Se ndo bastasse,
o mercado leva em conta que muitos dos candidatos a Governador, bem
como alguns possiveis candidatos a Presidéncia da Republica, respondem a
inquéritos na justica, com possibilidades reais de serem presos.



Contudo, esse quadro sé se mostra completo quando leva-se em conta
uma ftendéncia mundial de polarizagdo ideoldgica. Isso tem, no Brasil e no
mundo, viabilizado proposicdes eleitorais com posturas antieconédmicas,
municiadas de agendas e discursos radicais, fanto a esquerda quanto & direita.
Em contfrapartida a noticias politicas desfavordveis, pesa o fato de que a
equipe econdmica chefiada por Henrigue Meirelles tem sustentado um nivel de
insulamento burocrdtico similar ao que Pedro Malan conqguistou nos anos 1990.
Essa habilidade tem, em alguma medida, descolado a conducdo econémica
da conducdo politica, o que tem sido visto como uma vitdria dessa equipe.

Atendo-se a questdes meramente econdmicas, tem sido consensual
enfre os analistas que o ano de 2017 foi salvo, em grande medida, pelo
consumo das familias e que a liberacdo dos saldos do Fundo de Garantia por
Tempo de Servico - FGITS foi determinante nesse esforco. Entretanto, o mercado
ndo aposta no consumo como propulsor da atividade econdmica, seja porque
o nivel de desemprego permanece estdvel num patamar elevado acima dos
12%, seja pela conhecida aversdo da atual equipe econdmica contra politicas
expansionistas baseados nessa varidvel.

Os precos das commodities, bem com os seguidos resultados positivos na
Balanca Comercial auxiliaram os resultados econdmicos em 2017 e dificimente
perderdo o protagonismo em 2018, posto que as tendéncias para o setor se
mantém.

As expectativas de inflacdo estdo relativamente acomodadas. Até
alguns meses atrds havia volatilidades associadas ao aumento da necessidade
de financiamento do setor publico para o ano de 2018, posto que no
acumulado o déficit fiscal do pais alcancard em 2017 a casa dos 159 bilhoes,
cerca de 30 bilhdes acima do previsto. No entanto, o anincio de uma nova
rodada de privatizacdes arrefeceu pressoes inflaciondrias nesse sentido.

Os saldos comerciais, bem como as privatizacdes devem assegurar
condicdes favordveis as contas publicas tanto em 2017 como em 2018. Tais
fatores, bem como a estratégia de maior fransparéncia de acdes do Bacen na
conducdo da politica monetdria, tem concorrido para a manutencdo da
tendéncia de reducdo da taxa Selic. Além disso, a aumento da demanda,
decorrente do aquecimento do consumo foi quase que integralmente
absorvido sem pressdo nos precos uma vez que a producdo pdde ser
aumentada imediatamente - posto que a capacidade ociosa da industria
seguia, como segue, elevada.

O investimento, por sua vez, € uma varidvel que tem levado ao aumento
da preocupacdo dos analistas, uma vez que tem variado muito abaixo nas
necessidades do pais. Deve-se ter em mente que o Brasil € um dos paises
emergentes com as taxas de poupanca interna mais baixas, cujos patamares
enconfram-se a alguns anos sob os 20%. Paises emergentes possuem média
acima de 50% e os ricos acima dos 75%.

Para o longo prazo, conjuntamente com a questdo fiscal, sobretudo a do
déficit previdencidrio, poupanca e investimento sdo as maiores preocupacoes
dos analistas do mercado. Sem poupanca ndo hd investimentos, e sem
investimento ndo hd expansdo da producdo, portanto ndo hd crescimento. Por
outro lado, encontrar condicdes de criacdo de poupanca coaduna-se com O
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esforco de equacionar a questdo previdencidria. A questdo estd posta na
agenda publica e hd expectativa de que, em alguma medida, norteie as
discussoes eleitorais do proximo ano.

EXPECTATIVAS DE MERCADO

2017 2018
IPCA (%) 3,45 4,20
IGP-DI (%) -1,04 4,50
Céambio Final do Ano (R$ / US$) 3,23 3,38
Taxa SELIC Final do Ano (%) 7.25 7,50
PIB Crescimento (%) 0,39 2,00
Producdo Industrial Crescimento (%) 1,00 2,16
Balanca Comercial (US$ bilhdes) 61,35 48,00

Fonte: Banco Central do Brasil — Boletim Focus — Relatério de Mercado (data-base: 25/08/2017)

PRINCiPIOS DA ALOCACAO DE RECURSOS

A gestdo dos investimentos deve ter como prioridade a seguranca
conferida por uma adequada estruturacdo de garantias, da liquidez ajustada
a necessidade dos compromissos atuariais e da rentabilidade compativel com
os riscos envolvidos em cada tipo de investimento, sempre sob uma perspectiva
de longo prazo.

Os principios que norteiom a decisdo de alocacdo de recursos em
investimentos, sempre sob uma perspectiva de longo prazo, deverdo ser:

Seguranca: ingressar em investimentos cuja estrutura conte com
garantias suficientes para minimizar o risco de perda de capital.

Rentabilidade: pardmetros que levam em consideracdo a mdxima
rentabilidade possivel, compativel com o risco do investimento (seja o risco de
mercado, crédito, liquidez ou outro tipo).

Liquidez: montagem de uma carteira de investimentos com variados
niveis de maturacdo e liquidez ajustada a necessidade dos compromissos
atuariais.

Diversificacdo: ampliar a diversificacdo de investimentos no portfdlio.
Com a previsdo da manutencdo da taxa de juros bdsica no pais no longo prazo
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em patamares abaixo da meta atuarial, a ampliacdo e diversificacdo dos
investimentos sGo necessdrias

ALOCACAO-OBJETIVA

Na aplicacdo dos recursos, os responsdveis pela gestdo do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FERNANDOPOLIS devem observar os limites
estabelecidos por esta Politica de Investimentos e pela Resolucdo CMN
3.922/2010.

Todos estes referenciais sdo guias para os gestores do INSTITUTO DE
PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FERNANDOPOLIS, tanto por parte da diretoria
executiva quanto dos integrantes do comité de investimento além de conselhos
deliberativo e fiscal, no sentido do acompanhamento e avaliagcdo da evolucdo
das carteiras de investimentos com uma perspectiva de médio e longo prazo.

Tais limites sdo estabelecidos mediante estudo do cendrio econdmico
atual, das perspectivas futuras, do histérico quantitativo de cada tipo de ativo
e da andlise qualitativa dos ativos investidos.

Alocagdo Objetiva
Segmento Tipo de Ativo Carteira Atual Limite~ da Lir'nite Estratégia Alvo Lirr‘1ite
(%) Resolugdo (%) | Inferior (%) (%) Superior (%)
Titulos Publicos - ARTIGO 72, INCISO I, 'A’ 2,65% 100,00% 0,00% 3,00% 5,00%
Fundos 100% Titulos Publicos - ARTIGO 72, INCISO |, ALINEA " B " 36,89% 100,00% 20,00% 32,00% 70,00%
ETFs 100% Titulos Publicos - ARTIGO 72, INCISO |, ALINEA " C" 0,00% 100,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Operagdes Compromissadas - ARTIGO 72, INCISO Il 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos Renda Fixa Referenciados - ARTIGO 72, INCISO Ill, ALINEA" A" 16,07% 60,00% 15,00% 30,00% 60,00%
ETFs Renda Fixa Referenciados - ARTIGO 72, INCISO IIl, ALINEA " B" 0,00% 60,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos Renda Fixa (CDI) - ARTIGO 72, INCISO IV, ALINEA" A" 28,75% 40,00% 5,00% 10,00% 30,00%
ETFs Renda Fixa (CDI) - ARTIGO 72, INCISO IV, ALINEA" B " 0,00% 40,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Fixa -
Letras Imobilidrias Garantidas (LIG) - ARTIGO 72, INCISO V, ALINEA 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Certificado de Depdsito Bancério (CDB) - ARTIGO 72, INCISO VI, ALINEA" A " 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Poupanca - ARTIGO 72, INCISO VI, ALINEA" B " 0,00% 15,00% 0,00% 0,00% 0,00%
FIDC Aberto - ARTIGO 72, INCISO VII, ALINEA" A" 6,44% 5,00% 0,00% 5,00% 5,00%
FIDC Fechado - ARTIGO 72, INCISO VII, ALINEA" A" 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Crédito Privado - ARTIGO 72, INCISO VII, ALINEA " B " 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 5,00%
Fundos RF Deb. Infraestrutura - ARTIGO 72, INCISO VII, ALINEA" C" 0,00% 5,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Subtotal Renda Fixa 90,79% 575,00% 40,00% 80,00% 180,00%
Fundos A¢des Referenciados - ARTIGO 82, INCISO |, ALINEA" A" 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 5,00%
ETFs AgBes Referenciados - ARTIGO 82, INCISO |, ALINEA "B " 0,00% 30,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Fundos Agdes Livres - ARTIGO 82, INCISO II, ALINEA " A" 3,04% 20,00% 5,00% 15,00% 20,00%
ETFs Agdes Livres - ARTIGO 82, INCISO II, ALINEA " B " 0,00% 20,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Renda Variavel
Multimercado - ARTIGO 82, INCISO IlI 0,00% 10,00% 0,00% 5,00% 10,00%
FIP - ARTIGO 82, INCISO IV, ALINEA" A" 4,35% 5,00% 0,00% 3,00% 5,00%
FIl - ARTIGO 82, INCISO IV, ALINEA" B " 1,83% 5,00% 0,00% 2,00% 5,00%
Subtotal Renda Variavel 9,21% 120,00% 5,00% 25,00% 45,00%
Total Geral 100,00% 695,00% 45,00% 105,00% 225,00%
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ESTRATEGIA DE ALOCACAQ - PROXIMOS CINCO ANOS

Estratégia de Alocagdo
Cinco Préximos Exercicios
Segmento Tipo de Ativo Lir_nite Lin,‘ite
Inferior (%) | Superior (%)
Titulos Publicos - ARTIGO 79, INCISO I, 'A' 0,00% 5,00%
Fundos 100% Titulos Publicos - ARTIGO 72, INCISO |, ALINEA" B " 20,00% 70,00%
ETFs 100% Titulos PUblicos - ARTIGO 72, INCISO I, ALINEA " C" 0,00% 0,00%
Operagbes Compromissadas - ARTIGO 72, INCISO Il 0,00% 0,00%
Fundos Renda Fixa Referenciados - ARTIGO 72, INCISO I, ALINEA" A" 15,00% 60,00%
ETFs Renda Fixa Referenciados - ARTIGO 72, INCISO I1l, ALINEA" B " 0,00% 0,00%
Fundos Renda Fixa (CDI) - ARTIGO 79, INCISO IV, ALINEA" A" 5,00% 30,00%
ETFs Renda Fixa (CDI) - ARTIGO 72, INCISO IV, ALINEA" B " 0,00% 0,00%
Renda Fixa ,
Letras Imobilidrias Garantidas (LIG) - ARTIGO 72, INCISO V, ALINEA 0,00% 0,00%
Certificado de Depésito Bancario (CDB) - ARTIGO 72, INCISO VI, ALINEA" A" 0,00% 0,00%
Poupanca - ARTIGO 72, INCISO VI, ALINEA" B " 0,00% 0,00%
FIDC Aberto - ARTIGO 79, INCISO VII, ALINEA" A" 0,00% 5,00%
FIDC Fechado - ARTIGO 72, INCISO VII, ALINEA" A ™ 0,00% 5,00%
Crédito Privado - ARTIGO 72, INCISO VII, ALINEA" B " 0,00% 5,00%
Fundos RF Deb. Infraestrutura - ARTIGO 72, INCISO VII, ALINEA" C" 0,00% 0,00%
Subtotal Renda Fixa 40,00% 180,00%
Fundos A¢des Referenciados - ARTIGO 82, INCISO |, ALINEA" A" 0,00% 5,00%
ETFs AcBes Referenciados - ARTIGO 82, INCISO I, ALINEA " B " 0,00% 0,00%
Fundos Ag¢des Livres - ARTIGO 82, INCISO II, ALINEA" A" 5,00% 20,00%
ETFs A¢des Livres - ARTIGO 82, INCISO I, ALINEA" B " 0,00% 0,00%
Renda Variavel
Multimercado - ARTIGO 82, INCISO IIl 0,00% 10,00%
FIP - ARTIGO 82, INCISO IV, ALINEA" A" 0,00% 5,00%
FIl - ARTIGO 89, INCISO IV, ALINEA "B " 0,00% 5,00%
Subtotal Renda Variavel 5,00% 45,00%
Total Geral 45,00% 225,00%




SEGMENTO DE RENDA FIXA

No segmento de Renda Fixa fica adotado o limite de se aplicar, no
minimo, 70% (setenta por cento) dos investimentos financeiros do RPPS sempre
se respeitando adicionalmente os requisitos e limites da Resolucdo CMN
3.922/2010.

A negociacdo de titulos e valores mobilidrios no mercado secunddrio
(compra/venda de titulos publicos) obedecerd ao disposto, Art. 7°, inciso “a”
da Resolucdo CMN n° 3.922/2010, e deverdo ser comercializados através de
plataforma eletrénica e registrados no Sistema Especial de Liquidacdo e de
Custédia (SELIC), ndo sendo permitidas compras de titulos com pagamento de
Cupom com taxa inferior a Meta Atuarial.

E muito provavel para o ano de 2018 em que as taxas médias estejam
abaixo da meta atuarial. Assim, afim de garantir o cumprimento da mesma
deve-se tornar necessdrio utilizar uma estratégia de alocagcdo mais ativa
(superar os benchmarks).

SEGMENTO DE RENDA VARIAVEL E INVESTIMENTOS ESTRUTURADOS

Em relacdo ao segmento de renda varidvel, ird se adotar o limite de até
30% (trinta por cento) da totalidade dos investimentos financeiros do RPPS,
respeitando-se ainda os limites individuais para cada classe de ativo dentro da
Renda Variavel.

LIMITES DE ENQUADRAMENTO

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FERNANDOPOLIS considera
rigorosamente os limites estipulados de enquadramento na Resolucdo CMN
3.922/2010, entre os quais:

e Limites estabelecidos para cada classe de Ao’rivo em relacdo ao
po’rriménig liguido do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE
FERNANDOPOLIS;

e Limite de 15% do patriménio liquido do fundo

o Para os fundos de Crédito Privado, Debéntures de
Infraestrutura, Multimercados, Fundos de Participacdes (FIP)
e Fundos Imobilidrios (Fll) o limite serd de 5% do patrimdnio
liguido do fundo

e Limite de 5% do volume total de recursos geridos por um mesmo
gestor

p. 11



META ATUARIAL

A Portaria MPS 87/2005, que estabelece as Normas Gerais de Atudria dos
RPPS determina que a taxa real de juros a ser utilizada nas Avaliagcdes Atuariais
serd de, no mdximo, 6,00% (seis por cento) ao ano.

Também chamada de meta atuarial, € a taxa de desconto utilizada no
cdlculo atuarial para frazer a valor presente, todos os compromissos do plano
de beneficios para com seus beneficidrios na linha do tempo, determinando
assim o quanto de patriménio o RPPS deverd possuir hoje para manter o
equilibrio atuarial.

Obviamente, esse equilibrio somente serd possivel de se obter caso os
investimentos sejam remunerados, no minimo, por essa mesma taxa. Do
contrdrio, ou seja, se a taxa que remunera os investimentos passe a ser inferior a
taxa utilizada no cdlculo atuarial, o plano de beneficios se tornard insolvente,
comprometendo o pagamento das aposentadorias e pensdes em algum
momento no futuro.

Considerando a distribuicdo dos recursos conforme a estratégia alvo
utilizada nesta Politica de Investimentos, as projecdes indicam que a
rentabilidade real estimada para o conjunto dos investimentos ao final do ano
de 2018 serd de 6,00% (seis por cento), somado a inflagcdo do IPCA.

Ainda assim, o INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FERNANDOPOLIS
deverd avaliar a execucdo de estudos que evidenciem, no longo prazo, qual a
real situacdo financeiro-atuarial do plano de beneficios previdencidrios.

ESTRUTURA DE GESTAO DOS ATIVOS

De acordo com as hipdteses previstas na Resolucdo CMN 3.922/2010, a
aplicacdo dos ativos serd realizada por gestdo propria, terceirizada ou mista.

Para a presente Politica deJnves’rimenTos, a gestdo das opli,coc;ées dos
recursos do INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FERNANDOPOLIS serd
prépria.

GESTAO PROPRIA

A adocdo deste modelo de gestdo significa que o total dos recursos
ficard sob a responsabilidade do RPPS, com profissionais qualificados e
certificados por entidade de certificacdo reconhecida pelo Ministério da
Previdéncia Social, conforme exigéncia da Portaria MPS 519/2011, e contard
com Comité de Investimentos como érgdo participativo do processo decisorio,
com o objetivo de gerenciar a aplicacdo de recursos, escolhendo os ativos,
delimitando os niveis de riscos, estabelecendo os prazos para as aplicacoes,
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sendo obrigatdério o Credenciamento de administradores e gestores de fundos
de investimentos junto ao RPPS.

O RPPS tem ainda a prerrogativa da contratacdo de empresa de
consultoria devidamente registra junto d Comissdo de Valores Mobilidrios, de
acordo com os critérios estabelecidos na Resolucdo CMN 3.922/2010, para
prestar assessoramento junto as aplicacdes de recursos.

CREDENCIAMENTO

Seguindo a Portaria MPS 519, de 24 de agosto de 2011, na gestdo propria,
antes da realizacdo de qualquer operacdo, o RPPS, na figura de seu Comité de
Investimentos, deverd assegurar que as Instituicdes Financeiras escolhidas para
receber as aplicacdes tenham sido objeto de prévio credenciamento.

Para tal credenciamento, deverdo ser observados, e formalmente
atestados pelo representante legal do RPPS e submetido & aprovacdo do
Comité de Investimentos, no minimo, quesitos como:

Q) atos de registro ou autorizacdo para funcionamento expedido pelo
Banco Central do Brasi ou Comissdo de Valores Mobilidrios ou oérgdo
competente;

b) observacdo de elevado padrdo ético de conduta nas operacoes
realizadas no mercado financeiro e auséncia de restricdes que, a critério do
Banco Central do Brasil, da Comissdo de Valores Mobilidrios ou de outros érgdos
competentes desaconselhem um relacionamento seguro;

c) regularidade fiscal e previdencidria.

Quando se fratar de fundos de investimento, o credenciamento previsto
recaird sobre a figura do gestor e do administrador do fundo.

PROCESSO DE SELECAO E AVALIACAO DE GESTORES/ADMINISTRADORES

Nos processos de selecdo dos Gestores/Administradores, devem ser
considerados os aspectos qualitativos e quantitativos, tendo como par@metro
de andlise no minimo:

Q) Tradicdo e Credibilidade da Instituicdo — envolvendo volume de recursos
administrados e geridos, no Brasil e no exterior, capacitacdo profissional dos
agentes envolvidos na administracdo e gestdo de investimentos do fundo, que
incluem formacdo académica contfinuada, certfificacdes, reconhecimento
publico etc., tempo de atuacdo e maturidade desses agentes na atividade,
regularidade da manutencdo da equipe, com base na rotatividade dos
profissionais € na tempestividade na reposicdo, além de outfras informacdes
relacionadas com a administracdo e gestdo de investimentos que permitam
identificar a cultura fiducidria da instituicdo e seu compromisso com principios
de responsabilidade nos investimentos e de governanca;



b) Gestdo do Risco — envolvendo qualidade e consisténcia dos processos
de administracdo e gestdo, em especial aos riscos de crédito — quando
aplicavel - liquidez, mercado, legal e operacional, efetividade dos controles
internos, envolvendo, ainda, o uso de ferramentas, softwares e consultorias
especializadas, regularidade na prestacdo de informacdes, atuacdo da drea
de “compliance”, capacitacdo profissional dos agentes envolvidos na
administracdo e gestdo de risco do fundo, que incluem formacdo académica
continuada, certificacdes, reconhecimento publico etc., tempo de atuacdo e
maturidade desses agentes na atividade, regularidade da manutencdo da
equipe derisco, com base na rotatividade dos profissionais € na tempestividade
na reposicdo, além de outras informacdes relacionadas com a administracdo
e gestdo dorisco.

c) Avaliacdo de aderéncia dos Fundos aos indicadores de desempenho
(Benchmark) e riscos — envolvendo a correlacdo da rentabilidade com seus
objetivos e a consisténcia na entrega de resultados no periodo minimo de dois
anos anteriores ao credenciamento;

Entende-se que os fundos possuem uma gestdo discriciondria, na qual o
gestor decide pelos investimentos que vai realizar, desde que respeitando o
regulamento do fundo e as normas aplic&veis aos RPPS.

O Credenciamento se dard, Unica e exclusivamente, de forma digital,
inclusive na apresentacdo da documentacdo e Certiddes requisitadas, por
meio da disponibilizacdo eletrénica dos documentos solicitados pelo RPPS
conforme Edital de Credenciamento divulgado publicamente.

Encontra-se qualificado para participar do processo seletivo qualquer
empresa gestora de recursos financeiros autorizada a funcionar pelo érgdo
regulador (Banco Cenfral do Brasil ou Comissdo de Valores Mobilidrios), sendo
considerada como elegivel a gestora/administradora que atender ao critério
de avaliacdo de Qualidade de Gestdo dos Investimentos.

METODOLOGIA DE PRECIFICACAO DOS ATIVOS INVESTIDOS

Como principio geral serdo adotados, no que for aplicavel, as politicas
de marcacdo a mercado baseados no coddigo de Auto-Regulacdo para fundos
de investimentos e nas diretrizes de Marcacdo a Mercado da ANBIMA.

A Marcacdo a Mercado consiste em registrar todos os ativos, para efeito
de valorizacdo e cdlculo de quotas dos fundos de investimento, pelos precos
transacionados no mercado em casos de ativos liquidos ou, quando este preco
ndo é observdavel, pela melhor estimativa de preco que o ativo teria em uma
eventual transacdo feita no mercado. A marcacdo a mercado fem como
principal objetivo evitar a transferéncia de riqueza entre os diversos coftistas dos
fundos e, além disto, dar maior tfransparéncia aos riscos embutidos nas posicoes,
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uma vez que as oscilacdes de mercado dos precos dos ativos, ou dos fatores
determinantes destes, estardo refletidas nas quotas, melhorando assim a
comparabilidade entre suas performances.

O INSTITUTO DE PREVIDENCIA MUNICIPAL DE FERNANDOPOLIS exigird dos
administradores e custodiantes de seus fundos de investimento que sigam o0s
seguintes principios:

Formalismo: O administrador do fundo deve ter um processo formal de
Marcacdo a Mercado. Para tal, a metodologia deve ser definida em Manual
de Marcacdo a Mercado e a instituicdo deve fer uma drea ou pessoa
responsdavel pela execucdo, pela qualidade do processo e metodologia, bem
como pela guarda dos documentos que contenham as justificativas sobre
decisdes tomadas;

Comprometimento: O administrador do fundo deve estar comprometido
em garantir que os precos reflitam precos de mercado e, na impossibilidade da
observacdo desses, despender seus melhores esforcos para estimar o que
seriaom 0s precos de mercado dos ativos pelos quais estes seriaom efetivamente
negociados;

Equidade: O critério preponderante do processo de escolha de
metodologia, fontes de dados e/ou qualgquer decisdo de Marcacdo a Mercado
deve ser o tratamento equitativo dos cofistas

Objetividade: As informacdes de precos e/ou fatores a serem utilizados
Nno processo de Marcacdo a Mercado devem ser preferencialmente obtidas de
fontes externas independentes

Consisténcia: Se o administrador € responsavel pela precificacdo de
todos os seus fundos, um mesmo ativo ndo pode ter precos diferentes em
nenhum dos fundos.

Transparéncia: Metodologias de marcacdo a mercado devem ser
publicas e disponiveis

As cotas dos fundos sado calculadas utilizando-se a metodologia prevista
em manual de aprecamento para cada um dos ativos de cada administrador
de fundo de investimento.

As cotas dos fundos deverdo ser calculadas utilizando-se a metodologia
prevista em manual de aprecamento para cada um dos ativos, sendo que:

(i) para os ativos da carteira cujos precos sdo obtidos de fontes de
mercado (exemplos: acdes e cotas de fundos) utiliza-se os precos do
fechamento do dia anterior; e

(i) para os ativos que sdo recalculados, utiliza-se para o prazo a decorrer
da data de divulgacdo da cota de abertura, a taxa de mercado apurada no
dia anterior.



CONTROLES DE RISCO

E relevante mencionar que qualquer aplicacdo financeira estard sujeita
aincidéncia de fatores de risco que podem afetar adversamente o seu retorno,
entre eles:

. Risco de Mercado - é o risco inerente a todas as modalidades de
aplicagcdes financeiras disponiveis no mercado financeiro; corresponde &
incerteza em relacdo ao resultado de um investimento financeiro ou de uma
carteira de investimento, em decorréncia de mudancas futuras nas condicoes
de mercado. E orisco de variacdes, oscilacdes nas taxas e precos de mercado,
tais como taxa de juros, precos de acdes e outros indices. E ligado &s oscilacdes
do mercado financeiro.

. Risco de Crédito - também conhecido como risco institucional ou de
contraparte, € aguele em que hd a possibilidade de o retorno de investimento
ndo ser honrado pela instituicdo que emitiv determinado titulo, na data e nas
condicoes negociadas e contratadas;

. Risco de Ligquidez - surge da dificuldade em se conseguir encontrar
compradores potenciais de um determinado ativo no momento e no preco
desejado. Ocorre quando um ativo estd com baixo volume de negdcios e
apresenta grandes diferencas entre o preco que o comprador estd disposto a
pagar (oferta de compra) e aquele que o vendedor gostaria de vender (oferta
de venda). Quando € necessdrio vender algum ativo num mercado iliquido,
tende a ser dificil conseguir realizar a venda sem sacrificar o preco do ativo
negociado.

CONTROLE DO RISCO DE MERCADO

O RPPS adota o VaR - Value-at-Risk para controle do risco de mercado,
utilizando os seguintes pardmetros para o cdlculo do mesmo:

. Modelo paramétrico;
. Intervalo de confianca de 95% (noventa e cinco por cento);
. Horizonte temporal de 21 dias Uteis.

Como instrumento adicional de controle, o RPPS monitora arentabilidade
do fundo em janelas temporais (més, ano, trés meses, seis meses, doze meses e
vinte e quafro meses), verificando o alinhamento com o “benchmark”
estabelecido na politica de investimentos do fundo. Desvios significativos
deverdo ser avaliados pelos membros do Comité de Investimentos do RPPS, que
decidird pela manutencdo, ou ndo, do investimento.



CONTROLE DO RISCO DE CREDITO

Na hipdtese de aplicacdo de recursos financeiros do RPPS, em Fundos de
Investimentos em Direitos Creditérios (FIDC) e Fundos de Investimentos em Cotas
de Fundos de Investimentos em Direitos Creditérios (FICFIDC) serdo considerados
como de baixo risco de crédito os que assim forem classificados conforme
definicdo estabelecida por cada agéncia classificadora de risco devidamente
autorizadas a operar no Brasil e utilizam o sistema de “rating” para classificar o
nivel de risco de uma instituicdo, fundo de investimentos e dos ativos intfegrantes
de sua carteira.

CONTROLE DO RISCO DE LIQUIDEZ

Nas aplicacdes em fundos de investimentos constituidos sob a forma de
condominio fechado, e nas aplicacdes cuja soma do prazo de caréncia (se
houver) acrescido ao prazo de conversdo de cotas ultrapassarem em 365 dias,
a aprovacdo do investimento deverd ser precedida de uma andlise que
evidencie a capacidade do RPPS em arcar com o fluxo de despesas
necessdarias ao cumprimento de suas obrigacdes atuariais, até a data da
disponibilizacdo dos recursos investidos.

CONTROLES INTERNOS

Antes das aplicacdes, a gestdo do RPPS deverd verificar, no minimo,
aspectos como: enquadramento do produto quanto ds exigéncias legais, seu
histérico de rentabilidade, riscos e perspectiva de rentabilidade satisfatdria no
horizonte de tempo.

Todos os ativos e valores mobilidrios adquiridos pelo RPPS deverdo ser
registrados nos Sistemas de Liquidacdo e Custodia: SELIC, CETIP ou Cémaras de
Compensacdo autorizadas pela CVM.

A gestdo do RPPS sempre fard a comparacdo dos investimentos com a
sua meta atuarial para identificar aqueles com rentabilidade insatisfatoria, ou
inadequacdo ao cendrio econdmico, visando possiveis indicacdes de
solicitacdo de resgate.

Com base nas determinacdes da Portaria MPS 170/2012, alterada pela
Portaria MPS 440/2013, foi instituido o Comité de Investimentos no dmbito do
RPPS, com a finalidade de participar no processo decisério quanto d
formulacdo e execucdo da politica de investimentos, resgates e aplicacdes dos
recursos financeiros resultantes de repasses de contribuicdes previdencidrias dos
érgdos patrocinadores, de servidores ativos, inativos e pensionistas, bem como
de outras receitas do RPPS.



Compete ao Comité de Investimentos, orientar a aplicacdo dos recursos
financeiros e a operacionalizacdo da Politica de Investimentos do RPPS. Ainda
denfro de suas aftribuicdes, € de sua competéncia:

| - garantir o cumprimento da legislacdo e da politica de investimentos;
Il - avaliar a conveniéncia e adequacdo dos investimentos;
Il - monitorar o grau de risco dos investimentos;

IV - observar que a rentabilidade dos recursos esteja de acordo com o nivel de
risco assumido pela entidade;

V - garantir a gestdo ética e tfransparente dos recursos.

Sua atuacdo serd pautada na avaliacdo das alternativas de
investimentos com base nas expectativas quanto ao comportamento das
varidveis econdmicas e ficard limitada as determinacdes desta Politica.

S@o avaliados pelos responsaveis pela gestdo dos recursos do INSTITUTO
DE__ PREVIDENCIA  MUNICIPAL _DE __ FERNANDOPOLIS, relatérios  de
acompanhamento das aplicacdes e operacdes de aquisicGo e venda de
titulos, valores mobilidrios e demais ativos alocados nos diversos segmentos de
aplicacdo. Esse relatdrio serd elaborado trimestralmente e terd como objetivo
documentar e acompanhar a aplicacdo de seus recursos.

Os relatdrios supracitados serdo arquivados e colocados a disposicdo dos
6rgdos reguladores e fiscalizadores.

Caberd ao comité de investimentos do RPPS acompanhar a Politica de
Investimentos e sua aderéncia legal analisando a efetiva aplicacdo dos seus
dispositivos.

As operacoes realizadas no mercado secunddrio (compra/venda de
titulos publicos) deverdo ser redlizadas através de plataforma eletrénica
autorizada, Sisbex da BM&F e CetipNet da Cetip que j& atendem aos pré-
requisitos para oferecer as rodas de negociacdo nos moldes exigidos pelo
Tesouro Nacional e pelo Banco Cenfral. O RPPS deverd ainda, realizar o
acompanhamento de precos e taxas praticados em tais operacdes e
compard-los aos precos e taxas utilizados como referéncia de mercado
(ANBIMA).

E importante ressaltar que, seja qual for & alocacdo de ativos, o mercado
poderd apresentar periodos adversos, que poderdo afetar ao menos parte da
carteira. Portanto, € imperativo observar um horizonte de tempo que possa
ajustar essas flutuacdes e permitir a recuperacdo da ocorréncia de ocasionais
perdas. Desta forma, o RPPS deve manter-se fiel a politica de investimentos
definida originalmente a partir do seu perfil de risco.

As aplicacodes realizadas pelo RPPS passardo por um processo de andlise,
para o qual serdo utilizadas algumas ferramentas disponiveis no mercado, como
o histérico de cotas de fundos de investimentos, abertura de carteira de
investimentos, informacdes de mercado on-line, pesquisa em sites institucionais
e outras.

Além de analisar o regulamento e o prospecto dos fundos de
investimentos, serd feita uma andlise do gestor/administrador, da sua estratégia
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e politica de investimentos, alinhamento de interesses, aspectos legais, dentre
outros critérios.

As avaliacdoes sdo feitas para orientar as definicdes de estratégias e as
tomadas de decisdes, de forma a aperfeicoar o retorno da carteira e minimizar
rscos.

POLITICA DE TRANSPARENCIA

As informacodes contidas na Politica de Investimentos e em suas revisoes
deverdo ser disponibilizadas aos interessados, no prazo de frinta dias, contados
de sua aprovacdo, observados os critérios estabelecidos pelo Ministério da
Previdéncia Social. A vista da exigéncia contfida no art. 4°, incisos I, I, lll e 1V,
paragrafo primeiro e segundo e ainda, art. 5° da Resolucdo CMN 3.922/2010, a
Politica de Investimentos deverd ser disponibilizada no site do RPPS, Didrio Oficial
do Municipio ou em local de facil acesso e visualizacdo, sem prejuizo de outros
canais oficiais de comunicacdo.

DISPOSICOES GERAIS

A presente Politica de Investimentos poderd ser revista no curso de sua
execucdo e monitorada no curto prazo, a contar da data de sua aprovacdo
pelo 6rgdo superior competente do RPPS, sendo que o prazo de validade
compreenderd o ano de 2018.

Reunides extraordindrias junto ao Conselho Deliberativo do RPPS serdo
redlizadas sempre que houver necessidade de aqjustes nesta Politica de
Investimentos perante a conjuntura do mercado e/ou quando se apresentar o
interesse da preservacdo dos ativos financeiros e/ou com vistas a adequagdo
a nova legislacdo.

Deverdo estar certificados os responsdaveis pelo acompanhamento e
operacionalizacdo dos investimentos do RPPS, através de exame de
certificacdo organizado por entidade auténoma de reconhecida capacidade
técnica e difusdo no mercado brasileiro de capitais, cujo conteldo abrangerd,
no minimo, o contido no anexo a Portaria MPAS n° 519, de 24 de agosto de 2011.

A comprovacdo da habilitacdo ocorrerd mediante o preenchimento dos
campos especificos constantes do Demonstrativo da Politica de Investimentos -
DPIN e do Demonstrativo de Aplicacdes e Investimentos dos Recursos - DAIR.

As Instituicdes Financeiras que operem e que venham a operar com o
RPPS poderdo, a titulo institucional, oferecer apoio técnico através de cursos,
semindrios e workshops ministrados por profissionais de mercado e/ou
funciondrios das Instituicoes para capacitacdo de servidores e membros dos
6érgdos colegiados do RPPS; bem como, contraprestacdo de servicos e projetos
de iniciativa do RPPS, sem que haja 6nus ou compromisso vinculados aos
produtos de investimentos.
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Casos omissos nesta Politica de Investimentos remetem-se a Resolucdo
CMN 3.922/2010, e & Portaria MPS 519/2011.

E parte integrante desta Politica de Investimentos, a cépia da Ata do
6rgdo superior competente que aprova o presente instrumento, devidamente
assinada por seus membros.

Alessandra Soares Zanardi Humberto Carlos Machado
Agente Financeiro e RH Previdenciario Vice-Presidente do Comité de Investimentos
Presidente do Comité de Investimentos

Marcos Alexandre Nossa Thales Adolfo de Almeida Zaine
1° Secretario do Comité de Investimentos Presidente do Conselho de Administracéo
Elvis Pereira Socorro dos Santos Adelaide Ramos Martins
Secretario do Conselho de Administracéo Membro do Conselho de Administragéo
André Luiz Lemos de Oliveira Célia Batista da Silva Medrado
Membro do Conselho de Administracéo Membro do Conselho de Administragéo

Creusa Maria de Castilho Nossa
Presidente do IPREM

ANDRE GIOVANNI PESSUTO CANDIDO
Prefeito do Municipio de Fernandépolis
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